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1. OBIJETO

DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. (en adelante, la "Sociedad”), en el desarrollo de sus actividades de gestion
de instituciones de inversion colectiva, gestion discrecional de carteras y asesoramiento en materia de inversion, debe
actuar en todo momento en el mejor interés de las IIC gestionadas y de sus clientes, adoptando las medidas necesarias
para procurar el mejor resultado posible en la seleccion de los intermediarios financieros y contrapartes que intervengan
en la ejecucion de las operaciones derivadas de sus decisiones de inversion o, en su caso, de las drdenes transmitidas o
canalizadas por la Sociedad.

La presente Politica tiene por objeto establecer los principios, criterios, procedimientos y controles aplicables a la seleccion,
alta, revision y seguimiento de los intermediarios financieros y contrapartes utilizados por la Sociedad, de forma que dicha
seleccion se realice atendiendo a criterios objetivos, consistentes y verificables, tales como el precio, los costes, la rapidez
y probabilidad de ejecucién y liquidacion, el volumen, la naturaleza de la operacion, las caracteristicas del instrumento
financiero, las caracteristicas de la IIC o del cliente y cualquier otro elemento relevante para obtener el mejor resultado
posible.

La presente Politica debe entenderse, en particular, como una politica de seleccion de intermediarios y contrapartes para
la ejecucion de operaciones por terceros, sin perjuicio de las obligaciones de mejor ejecucion que resulten aplicables a la
Sociedad en funcién de los servicios prestados y de su intervencion en la cadena de ejecucion.

Asimismo, la presente Politica regula el mantenimiento y revision del Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados,
el régimen aplicable a la utilizacién excepcional de entidades no incluidas en dicho Libro y las evidencias documentales
que deberan conservarse para acreditar la adecuada aplicacién de los criterios de seleccion y revision previstos en la
presente Politica.

2. AMBITO DE APLICACION

La presente Politica seré de aplicacion a la seleccién, alta, revision y seguimiento de los intermediarios financieros y
contrapartes con los que la Sociedad podra llevar a cabo operaciones sobre instrumentos financieros en el marco de sus
actividades. En particular, la Politica sera aplicable a:

e las operaciones realizadas por cuenta de las instituciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad;

e las operaciones realizadas por cuenta de clientes en el marco del servicio de gestién discrecional e
individualizada de carteras;

e las operaciones que, en su caso, se deriven de la prestacion del servicio de asesoramiento en materia de
inversion, cuando la Sociedad intervenga en la seleccién del intermediario o contraparte con el que se llevaré a
cabo la operacion;

e lainclusion, mantenimiento, revision y, en su caso, baja de intermediarios financieros y contrapartes en el Libro
de Intermediarios y Contrapartes Aprobados; y

e la utilizacién excepcional de intermediarios financieros o contrapartes no incluidos en dicho Libro, cuando
concurran circunstancias justificadas conforme a lo previsto en la presente Politica.

A estos efectos, la Politica se refiere a los criterios y procedimientos aplicables para determinar qué intermediarios
financieros o contrapartes pueden ser utilizados por la Sociedad para la realizacion de operaciones sobre instrumentos
financieros, atendiendo al deber de actuar en el mejor interés de las IIC y clientes.

La presente politica es aplicable a aquellas entidades que sean seleccionadas como intermediarios financieros para que
intervengan en las operaciones contratadas por la Sociedad para las instituciones que gestiona y que conforman el
denominado “Libro de Contrapartidas”.

3. RESPONSABILIDADES GENERALES

Se indican a continuacion las responsabilidades generales en relacion con la aplicacion de la presente Politica, sin perjuicio
de las responsabilidades especificas que puedan establecerse en los procedimientos internos de la Sociedad:
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Consejo de Administracion

e aprobar la presente Politica y sus sucesivas modificaciones;

e aprobar el Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados, asi como sus actualizaciones periédicas;

e tomar conocimiento de la revision anual de los intermediarios financieros y contrapartes utilizados por la
Sociedad;

e establecer, a propuesta de la funcién de gestion de riesgos o de las areas responsables, los criterios generales
para el andlisis, seleccion y seguimiento de los intermediarios financieros y contrapartes; y

e adoptar, en su caso, las decisiones que correspondan cuando se identifiquen incidencias relevantes, deficiencias
o conflictos de interés en la seleccién o utilizacion de intermediarios financieros o contrapartes.

Funcién de Gestion de Riesgos

e mantener actualizado el Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados;

e realizar o coordinar el anélisis de solvencia y valoracién de los intermediarios financieros y contrapartes incluidos
en dicho Libro;

e revisar periddicamente la calidad del servicio prestado por los intermediarios financieros y contrapartes,
atendiendo, entre otros aspectos, a la calidad de ejecucién, condiciones econdmicas, incidencias, solvencia,
cambios corporativos y demas circunstancias relevantes;

e proponer, cuando proceda, la inclusion, mantenimiento, suspension o baja de intermediarios financieros y
contrapartes;

o verificar que la seleccion y revision de intermediarios y contrapartes se realiza conforme a los criterios previstos
en la presente Politica; y

e conservar o coordinar la conservacion de las evidencias documentales que acrediten la revisién y evaluacién
realizada.

Departamento de Gestion y Asesoramiento

e operar preferentemente con intermediarios financieros y contrapartes incluidos en el Libro de Intermediarios y
Contrapartes Aprobados;

e aplicar los criterios de seleccion previstos en la presente Politica al seleccionar el intermediario financiero o
contraparte con el que se llevara a cabo cada operacion;

e justificar y documentar, cuando proceda, la utilizacion excepcional de intermediarios financieros o contrapartes
no incluidos en el Libro;

e comunicar a la funcidon de Gestién de Riesgos cualquier incidencia relevante detectada en la operativa con
intermediarios financieros o contrapartes;

o facilitar a la funcion de Gestién de Riesgos la informacion necesaria para la revision periddica de los
intermediarios financieros y contrapartes.

Funcion de Cumplimiento Normativo

e supervisar que la presente Politica se mantiene alineada con la normativa aplicable y con los criterios supervisores
de la CNMV;

e  revisar, en su caso, la adecuada formalizacién de las actualizaciones de la Politica y del Libro de Intermediarios
y Contrapartes Aprobados;

e informar al Consejo de Administracién de las incidencias relevantes que, en su caso, se detecten en el marco de
sus funciones de supervision.

4. PRINCIPIOS GENERALES DE MEJOR EJECUCION Y SELECCION DE INTERMEDIARIOS

La Sociedad actuara en todo momento en el mejor interés de las IIC gestionadas y de sus clientes, seleccionando los
intermediarios financieros y contrapartes con los que se lleven a cabo operaciones sobre instrumentos financieros
atendiendo a criterios objetivos, consistentes y verificables.
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A estos efectos, la Sociedad tendré en cuenta, entre otros factores, el precio, los costes, la rapidez y probabilidad de
ejecucion y liquidacion, el volumen, la naturaleza de la operacién, las caracteristicas del instrumento financiero, las
caracteristicas de la IIC o del cliente y cualquier otra circunstancia relevante en funcién del tipo de operativa.

La seleccion de intermediarios y contrapartes no podré basarse exclusivamente en razones de simplificacion operativa o
administrativa, ni verse indebidamente condicionada por incentivos, vinculos societarios, relaciones comerciales u otras
circunstancias que puedan comprometer el mejor interés de las IIC o clientes.

La Sociedad deberd conservar evidencias suficientes que permitan acreditar la aplicacién de los criterios anteriores y la
revision periddica de los intermediarios y contrapartes utilizados.

5. CRITERIOS DE SELECCION DE INTERMEDIARIOS

Con el objeto de obtener el mejor resultado posible para las IIC gestionadas y los clientes, la Sociedad tendra en cuenta,
entre otros, los siguientes factores a la hora de seleccionar los intermediarios financieros y contrapartes con los que podra
llevar a cabo operaciones sobre instrumentos financieros:

e Reconocido prestigio del intermediario o contraparte. Factor relevante en el caso de la seleccion de
intermediarios o contrapartes potenciales, tomando en consideracidon Unicamente aquellas entidades que
rednan una imagen de solvencia y prestigio, considerando variables tales como la capacidad econémica y
financiera, conocimiento y experiencia en el sector, calidad de los servicios prestados, honestidad y ética
empresarial, calidad del equipo humano, informes de expertos independientes, etc.

e Coste de la intermediacién. Con caracter general, este serd uno de los factores de evaluacién determinantes
para determinar el resultado 6ptimo, para lo que serd necesario tener en cuenta la contraprestacion total,
compuesta por el precio del instrumento financiero y los costes relacionados con la operacion, incluyendo todos
los gastos que estén directamente relacionados con la ejecucidn o contratacion de la misma.

e Eficiencia de ejecucion y liquidacion. Sera necesario evaluar la capacidad del intermediario o contraparte para
ejecutar y liquidar adecuadamente la operacién. Para ello, se podran valorar, entre otras variables, la profundidad
de mercado, el volumen de negociacion, la capacidad de busqueda de liquidez y la experiencia en valores o
instrumentos de menor liquidez.

e Infraestructura tecnolégica y operativa. Se valoraré que los intermediarios financieros y contrapartes dispongan
de una infraestructura tecnoldgica y operativa adecuada para prestar servicios de contratacion, confirmacion,
compensacion y liquidacion, en términos de funcionalidad, fiabilidad, seguridad y eficiencia.

e  Servicios de andlisis, informacién de mercado y otros servicios de valor afiadido. Podran valorarse los servicios
de analisis, informacién de mercado, acceso a informacién sobre emisores o instrumentos financieros y otros
servicios de valor afiadido proporcionados por el intermediario, siempre que dichos servicios contribuyan a una
mejor toma de decisiones de inversion y redunden, directa o indirectamente, en beneficio de las IIC gestionadas
o de los clientes, sin comprometer el deber de actuar en su mejor interés ni generar conflictos de interés no
gestionados.

e  Servicios complementarios. Este factor engloba los servicios adicionales recibidos por las IIC gestionadas, los
clientes o la Sociedad, siempre que puedan contribuir a obtener un mejor resultado en sus operaciones, tales
como:

o calidad, agilidad y disponibilidad en la interlocucion con el intermediario;

o volumen minimo y costes minimos por operacion adaptados a la naturaleza y situacion de las IIC
gestionadas o de los clientes;
capacidad para resolver incidencias de forma diligente;
disponibilidad de informacién suficiente sobre las operaciones realizadas.

A la hora de determinar la importancia relativa de los factores mencionados, la Sociedad tendra en cuenta, entre otros,
los siguientes criterios:

e las caracteristicas de la IIC o del cliente;

e la naturaleza de la operacion;

e lanaturaleza de los instrumentos financieros objeto de la operacion;
e las caracteristicas del intermediario financiero o contraparte;

e las condiciones de mercado existentes en cada momento.
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En funcién de los parametros anteriores, la Sociedad operara preferentemente con los intermediarios financieros y
contrapartes incluidos en el Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados en vigor, incluidos los sucesivos anexos o
actualizaciones aprobados, siendo necesaria autorizacion expresa para toda operacion realizada con intermediarios
financieros o contrapartes no incluidos en dicho Libro.

6. SELECCION DE INTERMEDIARIOS

Como norma general, el criterio de selecciéon de intermediarios financieros y contrapartes buscara la obtencion de las
mejores condiciones posibles de forma consistente, basandose en los siguientes factores de evaluacion:

e cumplimiento de los requerimientos exigidos por MiFID y cualquier otra normativa que resulte aplicable,
especialmente cuando se opere en mercados o jurisdicciones distintos del &mbito de la Unidn Europea;

e el precio del instrumento financiero, que podré variar entre los diferentes intermediarios o contrapartes
disponibles para un mismo instrumento, en funciéon de la profundidad de mercado, la liquidez y el volumen
disponible;

e |os costes relacionados con la operacion, incluyendo las comisiones del intermediario, las de compensacion y
liquidacion y cualesquiera otras cantidades pagadas a terceros implicados en la ejecucion o contratacion de la
operacion;

e lavelocidad de ejecucion y liquidacion, entendida como el tiempo necesario para la ejecucion o contratacion de
la operacion y su posterior liquidacion en condiciones adecuadas;

e la probabilidad y seguridad de ejecucion y liquidacion de la operacion, considerando la liquidez disponible, la
profundidad de mercado y la capacidad del intermediario o contraparte para completar adecuadamente la
operacion;

e ¢l volumen de oferta y demanda disponible para un instrumento financiero concreto, que determinaré la
profundidad de mercado y el precio al que puede negociarse;

e el volumen de la operacién, teniendo en cuenta que las operaciones de gran volumen pueden afectar al precio
obtenido y que las operaciones de reducido volumen pueden soportar costes relativos superiores;

e la naturaleza de la operacion y del instrumento financiero;

e laintegridad y seguridad del mercado o sistema de negociacién utilizado;

e cualquier otra consideracion relevante, como costes de cambio de divisa, costes de custodia nacional o
internacional, riesgo de crédito, riesgo operativo, experiencia del intermediario o contraparte, facilidad en la
resolucién de incidencias, disponibilidad de informacion y datos de ejecucion, y eficiencia de los sistemas de
liquidacion y compensacion.

Con caracter general, los factores “precio” y “coste” seran considerados conjuntamente como paradmetros relevantes para
determinar la seleccion del intermediario financiero o contraparte. Como factores adicionales se tendrén en cuenta el
instrumento financiero, las caracteristicas de la operacion, la velocidad y probabilidad de ejecucién y liquidacion, asi como
cualquier otra circunstancia relevante para la IIC o cliente.

No obstante, en aquellos casos en los que los factores de evaluacién mencionados anteriormente no constituyan un
elemento diferenciador definitivo entre intermediarios o contrapartes potenciales, la seleccidon podra llevarse a cabo
teniendo en cuenta otros factores de evaluacion, fundamentalmente de naturaleza cualitativa, siempre que redunden en
beneficio de la IC gestionada o del cliente.

En la operativa de negociacion bilateral, especialmente en instrumentos de renta fija u otros instrumentos en los que la
remuneracion de la contraparte pueda estar incorporada de forma implicita en el precio, la Sociedad tendré en cuenta la
razonabilidad de las condiciones ofrecidas, considerando, cuando resulte posible y proporcionado, referencias de
mercado, precios comparables, cotizaciones alternativas o cualquier otra evidencia que permita acreditar que la operacion
se realiza en condiciones adecuadas para la IIC o cliente.

En el &mbito de la gestion discrecional de carteras y del asesoramiento en materia de inversion, cuando las operaciones
se lleven a cabo a través de la entidad custodio del cliente, la Sociedad podra considerar dicha circunstancia como un
factor relevante, siempre que ello resulte compatible con el mejor interés del cliente y esté justificado por razones objetivas,
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tales como la eficiencia operativa, la adecuada liquidacién de las operaciones, la trazabilidad de las posiciones, la reducciéon
de riesgos operativos, la tipologfa de clientes atendidos y la disponibilidad real de alternativas razonables en el mercado.

La seleccion de intermediarios financieros o contrapartes no podré basarse exclusivamente en razones de simplificacion
operativa, administrativa o de conveniencia interna para la Sociedad, el depositario o el custodio, debiendo responder en
todo caso al mejor interés de las IIC gestionadas y de los clientes.

La Sociedad podra determinar, en un caso concreto y para una operacion especifica, siempre de acuerdo con los criterios
bésicos de seleccion, qué factores resultan mas relevantes atendiendo a las circunstancias concurrentes.

Por motivos excepcionales, podra justificarse la utilizacién de intermediarios financieros o contrapartes no expresamente
incluidos en el Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados, en los siguientes casos:

e operativa con un tipo de instrumento financiero no contemplado de forma expresa en esta Politica o en el Libro
de Intermediarios y Contrapartes Aprobados;

e cambios en la situacidon del mercado o de las contrapartes elegibles;

e necesidad de operar con un intermediario o contraparte concreto por razones debidamente justificadas;

e  cualquier otra circunstancia excepcional que resulte compatible con el mejor interés de la IIC o cliente.

No obstante, la Sociedad llevara a cabo una revision periddica de la seleccion realizada de intermediarios financieros y
contrapartes en vigor, tanto potenciales como prioritarios, para valorar e identificar aquellas circunstancias que requieran
una actualizacion del Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados o de esta Politica.

Cuando existan instrucciones especificas del cliente respecto de la entidad a través de la cual deba ejecutarse o canalizarse
una operacion, la Sociedad actuara conforme a dichas instrucciones, en la medida en que resulten compatibles con la
normativa aplicable y con el servicio prestado, advirtiendo, cuando proceda, de que dichas instrucciones pueden limitar
la aplicacion de los criterios generales previstos en la presente Politica.

7. APROBACION DE ENTIDADES Y REVISION ANUAL DEL LIBRO DE INTERMEDIARIOS Y CONTRAPARTES

7.1.  ALTA DE NUEVOS INTERMEDIARIOS O CONTRAPARTES

Si, con anterioridad a la aprobaciéon anual del Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados o a la celebracion de un
Consejo de Administracion en el que pudiera aprobarse formalmente la inclusion de nuevas entidades, se planteara la
realizacion de operaciones con intermediarios financieros o contrapartes no incluidos en dicho Libro, el Director General
podra autorizar su utilizacién provisional o excepcional, previa realizacién del correspondiente analisis por parte de la
funcion de Gestion de Riesgos y del Departamento de Gestion y Asesoramiento.

Dicho anélisis debera valorar, en funcion del tipo de entidad y de la operativa prevista, la solvencia, capacidad operativa,
adecuacion al tipo de instrumento u operacion y cualquier otra circunstancia relevante para justificar su utilizacion en
interés de las IIC gestionadas o de los clientes.

Debera quedar constancia de dicha autorizacién en la correspondiente Ficha de alta de nuevo intermediario o contraparte
—Anexo ll—, que se anexara provisionalmente al Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados hasta que su inclusion
sea sometida, en su caso, a la aprobacion del Consejo de Administracion, bien en la siguiente reunion que se celebre,
bien en el marco de la revision anual del Libro.

En todo caso, la utilizacién de intermediarios financieros o contrapartes no incluidos en el Libro deberd tener caracter
excepcional o provisional, debiendo quedar debidamente documentadas las razones que justifican su utilizacion.

7.2. REVISION ANUAL DEL LIBRO DE CONTRAPARTIDAS

La presente Politica y el Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados seran objeto de revision, al menos, con caracter
anual y, en todo caso, cuando se produzca un cambio importante en el mercado, en las condiciones de la operativa o en
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los intermediarios financieros o contrapartes incluidos en dicho Libro que pueda afectar a la capacidad de la Sociedad
para seguir obteniendo el mejor resultado posible para las IIC gestionadas v los clientes.

El desempefio de los intermediarios financieros y contrapartes utilizados por la Sociedad se evaluard anualmente,
coincidiendo preferentemente con el cierre del gjercicio, teniendo en cuenta, entre otros, los siguientes criterios:

e (Calidad del servicio prestado por las entidades seleccionados
o Capacidad de buscar precios
o Incidencias en la ejecucion
o Incidencias en la liquidacion
o Retrasos en las confirmaciones
e Tratdndose de operativa con comisiones explicitas, que las comisiones pactadas o efectivamente aplicadas por
los intermediarios se mantienen en condiciones de mercado.
e Enlaoperativa de negociacion bilateral, las condiciones en general ofrecidas por las entidades seleccionadas en
el momento de la transmision de las 6rdenes, en términos de:
o Precio (considerando los costes explicitos e implicitos asociados
o Volumen
o Probabilidad de la ejecucion
o Probabilidad de la liquidacion
e  Situaciones que puedan afectar a los intermediarios seleccionados
o Cambios en la solvencia
o  Eventos corporativos
o  Cambios en las condiciones de mercado
o Novedades normativas
e  Valoracion cualitativa, atendiendo a la experiencia mantenida por la Sociedad durante el gjercicio, la calidad de
la interlocucion, la disponibilidad de informacién, la capacidad operativa y cualquier otro aspecto relevante para
la continuidad de la relacion.

El objetivo de esta revision sera detectar y, en su caso, corregir cualquier deficiencia en la aplicacion de la presente Politica,
comprobando asimismo si los intermediarios financieros y contrapartes incluidos en el Libro, asi como la priorizaciéon
otorgada a los factores de seleccidon contemplados en la presente Politica, permiten obtener de forma consistente y
sistemaética los mejores resultados posibles para las IIC gestionadas y los clientes.

De la evaluacion realizada se determinaré con qué intermediarios financieros y contrapartes se continla operando y con
cuales, en su caso, se suspende o cesa la actividad. Aquellas entidades que obtengan un resultado satisfactorio se incluiran
o mantendran en el Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados del ejercicio siguiente, que debera ser aprobado
por el Consejo de Administracion dentro de los tres primeros meses del ejercicio.

8. PUESTA A DISPOSICION Y CONOCIMIENTO DEL LIBRO DE CONTRAPARTIDAS

La presente Politica, asf como el Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados vigente, serdn conocidos por las areas
de la Sociedad que intervengan en la seleccion, contratacion o revision de intermediarios financieros y contrapartes.

En particular, el Departamento de Gestion y Asesoramiento, la funcién de Gestién de Riesgos y la funcion de Cumplimiento
Normativo deberan conocer el contenido de la presente Politica y aplicar, en el ambito de sus respectivas
responsabilidades, los criterios y procedimientos previstos en la misma.

La Politica y el Libro de Intermediarios y Contrapartes Aprobados se encontraran a disposicion del personal de la Sociedad
en la carpeta de “Procedimientos” habilitada en la unidad comun del sistema de archivos o en cualquier otro repositorio
interno que la Sociedad determine.

9. NORMATIVA DE REFERENCIA

e  Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la CNMYV, sobre control interno de las sociedades gestoras de instituciones
de inversion colectiva y sociedades de inversion.
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e Guia Técnica 1/2020 de la CNMV sobre procedimientos de seleccion de intermediarios financieros de las
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva.

e Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

e Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

e  Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

e Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion
y de las demas entidades que prestan servicios de inversion.

e Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision, de 25 de abril de 2016, por el que se completa la Directiva
2014/65/UE en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de
servicios de inversion y términos definidos a efectos de dicha Directiva.
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ANEXO | — MATRIZ DE SELECCION Y EVALUACION DE INTERMEDIARIOS

La Sociedad mantendra actualizada la “Matriz de intermediarios” de forma separada al presente documento en formato
Excel.
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ANEXO Il - FICHA DE ALTA DE NUEVO INTERMEDIARIO

DATOS DEL INTERMEDIARIO

RAZON SOCIAL

DOMICILIO

PAIS DE RESIDENCIA

TELEFONO

LEI

EMAIL DE CONTACTO

DATOS DEL ALTA

REVISADO POR

FECHA DE ALTA

Nombre:
Cargo:
AUTORIZADO POR
Fecha:
Firma
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