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INFORME TRIMESTRAL

El tercer trimestre marcd un punto de inflexion en un aiio de elevada inestabilidad. Las sefales de la Reserva Federal sobre
una posible bajada de tipos impulsaron la renta variable global, mientras los buenos resultados empresariales reforzaron el
optimismo inversor. Los principales indices bursdtiles cerraron con avances, aunque persisten dudas sobre el ciclo tecnoldgico
y el mercado laboral En el plano macroecondmico, EE. UU. mostré solidez (PIB +3%) frente a un crecimiento mds débil en
Europa (1,4%), y los bonos reflejaron expectativas de relajacion monetaria. El foco de riesgo se desplaza hacia
el endeudamiento soberano: Alemania amplia su techo de deuda, Francia soporta mayores costes de financiacién y EE. UU.
supera el 120% de deuda/PIB. Este escenario reaviva el temor a una futura crisis de deuda, con Suiza y el oro como referencias
de estabilidad y Japén (252% de deuda/PIB) como el posible “canario en la mina”.

POLITICA DE INVERSION

El Fermo Fund Fl es un fondo con vocacién de largo plazo, orientado a la preservacion y crecimiento sostenido del capital.
Aunque pueda contemplar reajustes o disposiciones parciales a medio plazo, su estructura responde a una estrategia de
planificacion patrimonial de largo recorrido. La filosofia de inversion combina un enfoque macroeconémico global junto con
un andlisis de amplitud de mercado, que permite identificar las tendencias dominantes y los puntos de inflexién ciclicos. Esta
vision se articula mediante una estrategia nucleo-satélite dindmica, en la que los activos nucleo constituyen la base estable
de la cartera, a través de posiciones indexadas o de gestién activa de alta calidad orientadas al largo plazo y los activos
satélite permiten capturar oportunidades temdticas o tdcticas de mercado.

LA UNION HACE LA FUERZA

Andvisory 360 Financial Services ASF, en calidad de asesores independientes del fondo, comparten con Diagonal Asset
Management un mismo propdsito: promover el crecimiento sostenible y a largo plazo del patrimonio de los participes.
Andvisory 360 Financial Services ASF es una firma de asesoramiento financiero independiente con sede en Andorra. Su misién
es acompaiiar a familias y entidades patrimoniales en la gestidn y crecimiento sostenible de su patrimonio, combinando rigor,
experiencia y visién global. Con una trayectoria consolidada en gestidon patrimonial y mercados financieros internacionales, la
firma combina un modelo de arquitectura abierta que facilita la identificacidon de oportunidades y la diversificacién geogrdfica
con un enfoque estratégico y personalizado, siempre adaptado a las necesidades

especificas de cada cliente. Su visién de largo plazo y su compromiso con la ANDVISORY 360

rentabilidad sostenida constituyen la base de su propuesta de valor. FINANCIAL SERVICES ASF
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INFORME DE GESTION

RESUMEN PATRIMONIAL

EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO (BASE 1)

= Patrimonio a 31/03/2025:3.317.044,81 € 1.07

= Patrimonioa 30/06/2025: 3.805.030,96 €

1.05
= Patrimonio a 30/09/2025:3954.676,17 €

RESUMEN VALOR LIQUIDATIVO 103

= Valor Liquidativo a 31/03/2025: 0993653 101
= Valor Liquidativo a 30/06/2025: 1,018536

0.99
= Valor Liquidativo a 30/09/2025: 1,046250

RENTABILIDAD DEL FONDO 0.97
I AR O S R

«,\"’”\’L B CANIR COIR A IR OO @”’”\%
Periodo Rentabilidad ’
(YTD: 31/10/2025)
1 mes 0,96%
3 meses 3,15% z
6 meses 4.89% I I I
Desde inicio 5,63% M -

Fuente: Elaboracion propia

Tay ju iu ag ep

Fuente: Elaboracidén propia
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DISTRIBUCION DE LA CARTERA DIVISA
Valoracién % Patrimonio % Patrimonio
@® Renta variable 1.507.815,65€ 37,67%
® Rentafija 1.201.244,44€ 30,01% ® Euro 92/16%
® Mercado monetario 902.331,89€ 22,54% ® Dolar USA 7.54%
Cuenta Liquidez 261.148,64€ 6,52% Total patrimonio 100,00%
Alternativos 130.181,55€ 3,25%
Total patrimonio 4.002.722,18€ 100,00%
AREA GEOGRAFICA
Valoracién % Patrimonio
® Global 1.566.121,15€ 39,13%
@® FEuropa Zona Euro 1.292.101,56€ 32,28%
@® Norteamérica 1.010.399,80€ 25,24%
Asia Emergente 76.381,83¢€ 1,91%
Reino Unido 27.995,73¢€ 0,70%
@ Africa - Oriente Medio 9.724,01€ 0,24%
@ Australasia 8.839,98¢ 0,22%
@® Europa No Euro 4.958,00€ 0,12%
@ Japén 3.208,42¢€ 0,08%
@ Asia Desarrollada 1.980,82¢ 0,05%
@ Latinoamérica 937,77¢€ 0,02%
Europa Emergente 73,11¢€ 0,00%

Total patrimonio 4.002.722,18€ 100,00%
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¢QUE RIESGOS CORRO Y QUE PODRIA OBTENER A CAMBIO?

Indicador Resumido de
Riesgo (IRR) 1123|4567

N 7

Riesgo mds bajo Riesgo mds alto

El indicador de riesgo presupone que usted mantendra el producto durante 6 afios

Elindicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto pierda
dinero debido a la evolucidon de los mercados o porque no podamos pagarle. Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 3 en una escala de 7, en la que 3 significa

un riesgo medio bajo. Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como media baja y la probabilidad de que una mala coyuntura de
mercado influya en nuestra capacidad de pagarle como improbable. Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucidn futura del mercado, por lo que podria
perder una parte o la totalidad de su inversidn. Si no podemos pagarle lo que se le debe, podria perder toda su inversion. Otros riesgos de importancia significativa no

incluidos en elindicador resumido de riesgos son los riesgos de mercado, como el tipo de interés, inversion en renta variable, y de tipo de cambio, riesgo por inversion en

paises emergentes, riesgo por concentracion geogrdfica o sectorial, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, el riesgo por inversicn en instrumentos financieros derivados y el

riesgo de sostenibilidad. Este fondo podrd invertir hasta un 100% de la exposicicn total en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que el riesgo de crédito es
muy elevado

Lo que obtenga de este producto dependerd de la evolucion futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud. Los escenarios desfavorable, moderado
y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mds bajg media y mds alta de un valor de referencia adecuado durante los tltimos 11 arfios. Los
mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Producto destinado a inversores minoristas con perfil de riesgo medio-bajo y horizonte temporal de inversidn superior a seis afios

DISCLAIMER
El contenido del presente documento ha sido elaborado por Diagonal Asset Management SGIIC S.A. con la findlidad de proporcionar informacion general. Este documento

se proporciona exclusivamente con fines informativos y el andlisis contenido en este documento no debe ser interpretado como consejos o recomendaciones de compra o
venta ni unainvitacion de oferta para la inversicn en elinstrumento financiero.

La informacién contenida e_nMumg_mg procede de fuentes fiables y, MWMWDmgonal Asset Management SGIIC S.A. no

manifiesta ni ]
Dicha mformaaon estd SUJeta a camblos sin prev:o aviso.
Diagonal Asset Management SGIIC S.A. no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.

0 es una comunicacion publicitaria. Consulte el folleto completo y el documento de datos fundamentales para elinversor (DFl) antes de tomar una decision final de inversion.
Ademds, el inversor que acceda al presente documento deberd tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de
inversion o a su posicion financiera.

Diagonal Asset Management SGIIC S.A. no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la
informacidn contenida en este documento.
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